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Companhia de Saneamento Municipal -CESAMA

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de Reais)

1. Contexto operacional

A COMPANHIA DE SANEAMENTO MUNICIPAL — CESAMA ¢ uma empresa publica Municipal de Juiz
de Fora, criada pela Lei n® 7.762/90. Tem como objeto social o estudo, elaboracdo de projetos e execugdo de
obras relativas a construcdo, ampliagdo e remodelagdo dos sistemas de abastecimento de agua potavel e de
esgoto sanitario, fixar e arrecadar as tarifas decorrentes dos servigos de agua e esgoto, taxas e contribui¢des
de melhorias instituidas por Lei, exploracdo de servicos de agua potavel e esgoto sanitario. Sendo o valor das
Tarifas regulados pela ARSAE — Agencia Regulatora de Servicos de Abastecimento de Agua e de
Esgotamento Sanitario do Estado de Minas Gerais.

2. Base de preparacio

a. Declaracio de conformidade
As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil para pequenas e médias empresas conforme pronunciamento técnico CPC
PME (R1).

b. Base de mensuracdo
As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo historico.

c. Moeda funcional e moeda de apresentagio
Essas demonstra¢des sdo apresentadas em Real, que ¢ a moeda funcional da Companhia. Todas as

informagdes financeiras apresentadas em Real foram arredondadas para o milhar mais préximo, exceto
quando indicado de outra forma.

d. Eventos Subsequentes

A Companhia de Saneamento Municipal - CESAMA avaliou os eventos subsequentes até 23 de margo
de 2015, que ¢ a data da aprovagdo das demonstragdes financeiras pela Diretoria da empresa.

3. Principais politicas contabeis

As politicas contébeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a todos os
exercicios apresentados nessas demonstragdes financeiras.

a) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depositos bancarios, outros investimentos de curto
prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de trés meses, ou menos, que estdo sujeitos a um
insignificante risco de mudanca de valor e utilizados pela Companhia para gerenciamento de seus
compromissos de curto prazo.
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As aplicagdes financeiras sdo registradas ao custo, acrescido dos rendimentos proporcionais até a data
do Balango, ndo ultrapassando o valor de mercado. Os valores de mercado dos ativos e passivos
financeiros sdo determinados com base em informag¢des de mercado disponiveis ¢ metodologias de
valorizagdo apropriadas, e ndo divergem significativamente dos saldos contabeis. O uso de diferentes
premissas de mercado e/ou metodologias de estimativa poderiam causar um efeito diferente nos
valores estimados de mercado. Os instrumentos financeiros da Companhia encontram-se registrados
em contas patrimoniais. A administragdo desses instrumentos ¢ efetuada através de estratégias
operacionais, visando liquidez, rentabilidade e seguranca.

Contas a receber

Refere-se as contas de créditos com os usuarios pelo fornecimento de agua e pelos servigos de coleta e
tratamento de esgoto sanitario e demais servicos correlatos. Incluem, também, créditos por
fornecimentos prestados e ndo faturados até a data do balango para atendimento ao principio de
reconhecimento de receita.

As contas a receber de clientes s@o inicialmente reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente,
deduzidas de provisdo para perda do valor recuperavel. Uma provisdo para perda do valor recuperavel
das contas a receber de clientes ¢ constituida quando existe uma evidéncia objetiva de que a
Companhia ndo sera capaz de cobrar todos os valores recebiveis de acordo com os prazos originais das
contas a receber. Dificuldades financeiras significativas do devedor, probabilidade de o devedor entrar
com pedido de faléncia ou concordata e falta de pagamento ou inadimpléncia (devido hd mais de 180
dias) sdo considerados indicadores de que as contas a receber podem nao ser recuperaveis.

Provisao para crédito de liquidacdo duvidosa:

E constituida com base aproximada das contas a receber vencido a mais de 180 dias. Contas a receber
de valores até R$5 mil sdo consideradas perdas assim que atingem 180 dias de atraso, sendo
diretamente baixadas contra o resultado na rubrica “Provisdes” sendo o saldo de 2014 de R$ 8.160.

Estoques de materiais

Os estoques sdo apresentados pelo menor valor entre o valor de custo e o valor liquido realizavel. Os
custos dos estoques sdo determinados pelo método do custo médio. Os estoques de materiais séo
destinados ao consumo e a manutengdo dos sistemas de dgua e esgoto, bem como aqueles destinados a
projetos, estdo demonstrados ao custo médio de aquisicdo, e estdo classificados no ativo circulante.

Créditos tributarios

Os créditos tributarios sdo calculados considerando as conseqiiéncias fiscais atuais e futuras, incluindo
o reconhecimento de ativo e passivo fiscal diferidos, decorrentes de provisdo ndo dedutivel e, também
de diferenga temporaria tributdvel no futuro, de acordo com a determinagdo das praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Imobilizado

O imobilizado ¢ registrado ao custo de aquisi¢do, formagao ou construgdo, deduzidos do valor de
depreciacdo. Relativamente as depreciagdes e amortizagdo sdo calculadas de acordo com o método
levando em consideragdo o tempo de vida 1til estimado dos bens e as taxas de depreciacdo referidas na
nota 10.

A reducio do valor recuperavel dos ativos nao financeiros (impairment) é reconhecida como perda
quando o valor de contabilizagdo de um ativo exceto outros valores ¢ bens e créditos tributarios for
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maior que o seu valor recuperavel ou de realizacdo. As perdas por impairment, quando aplicavel, sdo
registradas no resultado do periodo em que foram identificadas. Em 31 de dezembro de 2014 e de
2013, ndo existem indicios de reducdo do valor recuperavel dos ativos ndo financeiros.

Intangivel

O intangivel é registrado ao custo historico de formagdo, sendo amortizado linearmente levando em
consideracdo o tempo de vida util e as taxas de amortizacdo demonstradas na nota 11.

Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos sdo reconhecidos, de inicio, pelo valor justo, liquido dos custos das transagdes
incorridas. Os empréstimos sdo subsequentemente, mensurados pelo custo amortizado. Qualquer
diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da transagdo) e o valor de liquidacdo ¢
reconhecida na demonstragdo do resultado durante o periodo em que os empréstimos estejam em
andamento, utilizando o método da taxa de juros efetiva.

As taxas pagas no estabelecimento do empréstimo sdo reconhecidas como custos da transagdo do
empréstimo uma vez que seja provavel que uma parte ou todo o empréstimo seja sacado.

O valor justo da parcela do passivo de um titulo de divida conversivel é determinado com o uso da taxa
de juros de mercado para o mesmo titulo de divida caso este ndo fosse conversivel, obtida junto a
instituicdo financeira que o concedeu. Esse valor ¢ registrado como passivo com base no custo
amortizado, até que esta obrigagdo seja extinta na conversdo ou no vencimento dos titulos de divida.
Este € reconhecido e incluido no patriménio liquido, liquido dos efeitos do imposto de renda e da
contribuicdo social. O valor contabil da opgdo de conversdo ndo ¢ reavaliado em exercicios
subsequentes.

Os empréstimos sdo classificados como passivo circulante, a menos que a Companhia tenha um direito
incondicional de diferir a liquidag@o do passivo por, pelo menos, 12 meses apos a data do balango.

Saldrios e encargos sociais

Os salarios, provisoes para férias, 13° salario e os pagamentos complementares, quando negociados em
acordos coletivos de trabalho, com os encargos sociais correspondentes, sdo apropriados pelo regime
de competéncia.

Provisao para contingéncias

Sdo constituidas provisdes para fazer face as contingéncias e obrigacdes legais potenciais, sendo as
mesmas calculadas, tendo por base a correspondente probabilidade de perda baseada na opinido de
seus assessores juridicos. A Companhia constitui provisdo para contingéncias, nos montantes
considerados necessarios para cobrir eventuais perdas que possam advir do desfecho desfavoravel de
processos trabalhistas, tributarios, civeis e ambientais, os quais estdo em andamento.

Imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido

O imposto de renda, registrado no resultado, ¢ calculado com base nos resultados tributaveis (lucro
ajustado) as aliquotas aplicaveis segundo a legislagdo vigente — 15% acrescido de 10% sobre o
resultado tributavel que exceder R$ 240 mil anuais. A partir de maio de 2010 a Companhia obteve
liminar favoravel a suspensdo da obrigatoriedade do recolhimento do imposto de renda. Neste sentido,
a CESAMA nio realizou o recolhimento do imposto de renda devido a partir daquele més, entretanto o
valor correspondente ao IRPJ esta sendo langcado em Reserva de Incentivos Fiscais.
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A contribuigdo social, registrada no resultado, é calculada com base nos resultados tributaveis antes do
imposto de renda, através da aplicagdo da aliquota de 9%.

Juros sobre capital préprio

Os juros a pagar a acionistas calculados nos termos da Lei n°® 9.249/95 foram registrados no resultado
do exercicio, na rubrica despesas financeiras, conforme determina a legislacdo fiscal. Para fins de
publicagdo das demonstragdes financeiras, os juros sobre capital proprio estdo apresentados a débito de
lucros acumulados.

Uso de estimativas

As estimativas contabeis foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, quando aplicavel, de
acordo com o julgamento da Administragdo da Companhia. Itens significativos sujeitos a essas
estimativas e premissas incluem a determinagdo da vida 1til dos bens do ativo imobilizado, provisao
para créditos de cobranga duvidosa e provisdo para outros riscos e encargos. A liquidacdo das
transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores divergentes devido a imprecisdes
inerentes aos processos de elaboracdo e revisdo dessas estimativas. A Companhia revisa as suas
estimativas, no minimo, anualmente.

A preparagdo de demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
com base nas disposi¢des contidas na Lei das Sociedades por A¢des, requer que a Administracdo da
Companhia se baseie em estimativas para o registro de certas transacdes que afetam os ativos,
passivos, receitas e despesas.

Os resultados finais dessas transagdes e informacdes, quando de sua efetiva realizagdo em periodos
subseqiientes, podem diferir dessas estimativas.

As principais estimativas relacionadas as demonstragdes financeiras referem-se ao registro dos efeitos
decorrentes de:

- Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa; e

- Provisdo para contingéncias.

4. Caixa e equivalentes de caixa

As disponibilidades estdo demonstradas como segue:

31/12/2014 31/12/2013

Fundo Fixo 1 -
Banco 570 2.808
Aplicagdes financeiras 8.787 6.851
9.358 9.659

As aplicagdes financeiras estdo representados por Certificados de Depdsito Bancario, emitidos por bancos de
1* linha, possuem rentabilidade indexada a taxa do CDI - Certificado de Deposito Interbancario, tendo
liquidez diaria. Os valores contabilizados aproximam-se dos valores de mercado.
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5. Créditos e contas a receber de usuarios

31/12/2014 31/12/2013

Valores a receber de usuarios 17.892 17.637
Valores a receber partes relacionadas 2.309 2.007
Usuarios ndo identificados (1) (311) (334)
Total Contas a Receber 19.890 19.310
Outros recebimentos - -
(-) Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (8.160) (8.160)
(8.160) (8.160)

11.730 11.150

(1) A conta “usuarios ndio identificados” representa valores recebidos no banco ainda nao baixado no sistema da Companhia

Os valores a receber de clientes tém a seguinte composi¢ao por vencimento:

31/12/2014 31/12/2013

A vencer 1.845 3.185
Vencidos até 30 dias 5.851 4.465
Vencidos de 31 a 60 dias 1.277 1.112
Vencidos de 61 a 90 dias 420 307
Vencidos de 91 a 120 dias 232 184
Vencidos de 121 a 150 dias 156 127
Vencidos de 151 a 180 dias 114 97
Vencidos acima de 180 dias 7.997 8.160
17.892 17.637

5.1. Contas a receber de partes relacionadas

Os valores relativos a contas a receber com partes relacionadas estdo assim demonstrados:

Nome 31/12/2014 31/12/2013
Prefeitura Municipal de Juiz de Fora (2) 2.309 2.007
Total 2.309 2.007

(2) Ao final do periodo a companhia realiza o encontro de contas vinculados a seus controladores, o encontro de contas e o
confronto entre os créditos a receber da companhia com os dividendos e os juros sobre capital.

6. Estoque de materiais

O estoque da Companhia ¢ composto de material de consumo e insumo, a saber:

Nome 31/12/2014 31/12/2013
Material Escritorio 141 143
Material de Limpeza e Conservagdo 17 9
Equipamento de Seguranga 37 48
Pecas e Acessorios para veiculos 74 83
Produtos Quimicos 272 241
Ferramentas 19 22
Material Utilizado na manutengdo (a) 2.666 2.617
Uniformes 117 163
Materiais para consumo 13 18
Total 3.355 3.345

(a) Os estoques de material utilizado na manutengdo referem-se basicamente materiais hidraulicos, elétricos e material de obra
utilizagdo na manutengdo dos sistema de agua e esgoto pela Companhia.
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7. Outros valores realizaveis (nio circulante)

A Conta outros valores realizaveis de longo prazo em 31 de dezembro, estdo assim demonstrados em mil
Reais:

31/12/2014 31/12/2013

Convénio a Receber 82 82
Prefeitura de Juiz de Fora 80 80
Reteng¢des Processo Trabalhista 330 330
492 492

8. Impostos a recuperar
8.1.Circulante

Os impostos a recuperar podem ser assim demonstrados:

31/12/2014 31/12/2013
IRRF s/ aplicagoes 879 734
Pasep 21 22
Cofins 99 101
Antecipacao de imposto de renda 388 340
Antecipacao de contribuigao social 359 263
Impostos e Contribuicdes s/conta agua/esgoto 1 1
Total 1.747 1.461

9. Impostos diferidos

A Conta créditos tributarios ¢ composta da contas do Imposto de Renda Diferido e da Contribui¢do Social
Diferida que em 31 de dezembro, estdo assim demonstrados em mil Reais:

31/12/2014 31/12/2013
Imposto de Renda Diferido (a) 1.016 1.016
Contribuicao Social Diferida 366 366
Total 1.382 1.382

a) Os créditos referentes ao imposto de renda diferido sdo provenientes das Provisdes de Crédito de Liquidez Duvidosa.

10. Imobilizado

31/12/2014 31/12/2013
Depreciacio
Taxas anuais de
depreciacio % Custo acumulada Total Liquido Total Liquido
Terrenos 1.682 - 1.682 1.682
Edificagbes 4 12.449 (10.086) 2.363 2.814
Concessdes de Uso 1.985 - 1.985 1.985
Valor Justo de Edificagdes 1,43 19.058 (1.647) 17.411 17.686
Veiculos 20 3.516 (3.209) 307 436
Maquinas equipamentos 10 9.325 (7.063) 2.262 2.547
Ferramentas 20 124 (117) 7 31
Méveis e Utensilios 10 542 (337) 205 232
Direito de Uso 674 - 674 489
Sistema de Agua 4 113.278 (62.756) 50.522 43.640
Sistema de Esgoto 4 79.678 (26.434) 53.244 44.729
Inversdes Fixas 25 - 25 25
Obras em Execusédo 80.690 - 80.690 63.045
Benfeitorias em Terceiros 10 665 (494) 171 199
Depreciagdo Acumulada Lei 8.200 - (47) (47) (47)
Total 323.691 (112.190) 211.501 179.493

A depreciagio do exercicio apropriada ao resultado, foi de R$ 6.956. (R$ 6.598 em 2013) como custo na atividade e despesas gerais .
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10.1. Movimentacao do custo

Taxa de
Descricdo Depreciagiio a.a 31/12/2014 Adicdes Baixas 31/12/2013
Custo
Terrenos 1.682 - - 1.682
Edificagdes 4% 12.449 - - 12.449
Concessdes de Uso 1.985 - - 1.985
Valor Justo de Edificagdes 1,43% 19.058 - - 19.058
Veiculos 20% 3.516 112 - 3.404
Maquinas equipamentos 10% 9.325 142 (36) 9.219
Ferramentas 20% 124 - - 124
Moveis e Utensilios 10% 542 7 (12) 547
Direito de Uso 674 185 - 489
Sistema de Agua 4% 113.278 9.844 - 103.434
Sistema de Esgoto 4% 79.678 11.034 - 68.644
Obras em Execusdo 80.690 17.644 - 63.046
Benfeitorias em Terceiros 10% 665 - - 665
Inversdes Fixas 25 - - 25
Total Custo 323.691 38.968 (48) 284.771
Depreciacio Acumulada
Edificagdes (10.086) (451) (9.635)
Valor Justo Edificagdes (1.646) (274) (1.372)
Veiculos (3.209) (241) - (2.968)
Maquinas equipamentos (7.063) (424) 33 (6.672)
Ferramentas (117) (24) 93)
Moveis e Utensilios (337) (32) 10 (315)
Sistema de Agua (62.757) (2.963) (59.794)
Sistema de Esgoto (26.434) (2.519) - (23.915)
Benfeitorias em Terceiros (494) (28) (466)
Depreciagdo Acumulada Lei 8.200 47) - - 47)
Total da Depreciacio (112.190) (6.956) 43 (105.277)
Total Liquido 211.501 32.012 [©) 179.493

(a) Obras em Execugdo destinadas ao aumento da capacidade de produgdo para atender a demanda dos servigos de abastecimento
de agua e esgotamento sanitario.

As baixas tanto do exercicio de 2013, quanto do exercicio de 2014, referem-se ao sucateamento natural
dos sistemas de abastecimento de agua e esgotamento sanitario e por leildes.

11.Intangivel

11.1. Composicao dos saldos

Em 31 de dezembro, o intangivel estava demonstrado como segue:

Taxa de Amortizacio

Descrigao a.a. 31/12/2014 31/12/2013
Rede Mista Esgoto ¢ Agua Pluvial 4% 1.065 1.065
Total custo 1.065 1.065

Deprecia¢io acumulada

Rede Mista Esgoto ¢ Agua Pluvial (613) (571)
Total depreciagio (613) (571)

Total liquido 452 494
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11.2. Movimentacao do custo

Taxa de

Descrigio Amortizagio 31/12/2014 Adigdes Baixas 31/12/2013
Rede Mista Esgoto e Agua Pluvial 4% a.a. 1.065 1.065

Total custo 1.065 1.065

Deprecia¢io acumulada

Rede Mista Esgoto e Agua Pluvial (613) (42) (571)
Total deprecia¢do (613) (42) (571)
Total liquido 452 (42) - 494

12. Fornecedores e Empreiteiros

As obrigacdes com fornecedores estio relacionadas a gastos com servigos € materiais necessarios a execugo
dos projetos da Companhia. Em 31 de dezembro os saldos estdo assim demonstrados:

31/12/2014 31/12/2013
Fornecedor 2.467 1.938
Empreiteiro 2.190 2.819
Total 4.657 4.757

(i) Empresas especializadas na execug@o de obras na area de saneamento.

13. Empréstimos e financiamentos

31/12/2014 31/12/2013
Circul. N&o Circ. Total Circul. N&o Circ. Total
Em moeda nacional
BDMG - Novo Soma 1.270 2.748 4.018 1.251 3.882 5.133
BDMG - Soma 467 4.900 5.367 0 4855 4.855
BDMG - 181638 6] 13.173 13.173 0 6] 0
CEF - Prosanear 82 2.408 2.490 72 2.392 2.464
CEF - Prosaneamento 572 0 572 702 524 1.226
CEF - Adutora 2.488 454 2.942 2.378 3.021 5.399
CEF - Ampliagdo ETA 122 2.719 2.841 114 2.812 2.926
BNDES 1.049 6.094 7.143 388 3.655 4.043
Total 6.050 32.496 38.546 4.905 21.141 26.046
Encargos Periodo inicial Vencimento
anuais Final 31/12/2014 31/12/2013
Em moeda nacional
Investimentos em obras
BDMG - Novo Soma 8% + IGP-M 02/11/2005 02/11/2017 4.018 5.133
BDMG - Soma 8% + IPCA 16/09/2011 16/09/2026 5.367 4.855
BDMG - 181638 7% + IPCA 20/04/2016 20/03/2024 13.173 -

CEF - Prosanear 6% + IGP-DI 20/12/1990 20/11/2029 2.490 2.464

CEF - Prosaneamento 6,5% + FGTS 02/03/2002 06/03/2017 572 1.226

CEF - Adutora 8% + FGTS 28/06/2004 28/06/2016 2.943 5.399

CEF - Ampliagdao ETA 6% + FGTS 28/12/2007 28/12/2030 2.841 2.926

BNDES - Adutora 1,92% + TIJLP 29/10/2012 12/11/2021 7.142 4.043

38.546 26.046

As garantias dos empréstimos e encargos ¢ a arrecadacdo proveniente do pagamento das tarifas de agua e
esgoto.
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14. Impostos e contribuicdes a recolher

Os impostos e contribui¢des a recolher estdo assim demonstrados:

31/12/2014 31/12/2013
INSS 1100 866
IRRF 392 342
FGTS 317 298
PASEP 136 160
COFINS 628 736
SENAI 5 10
ISSON 0 44
Convénio SESI 39 36
Convénio SENAI 26 24
Retenc¢ao Contribuigdo Lei 10.833 0 7
IRPJ 65 65
CSLL 99 99
Total 2.807 2.687

15. Outros passivos

A Conta outros débitos em 31 de dezembro, estdo assim demonstrados:

31/12/2014 31/12/2013
Ordenados e Salarios 554 19
SENALI treinamento - 66
SESI Assisténcia Social - 46
Previdéncia Privada - -
Caugdes de terceiros 146 145
Valores a restituir usuarios 1.486 1.115
Retengdes P/responsabilidade solidaria 21
PLR - 398
Consignados 116 -
Outros Valores exigiveis 616 494

2.938 2.284

16. Obrigacoes por Concessao de Uso

A Conta outras obrigacdes em 31 de dezembro, estdo assim demonstrados em mil Reais:

31/12/2014 31/12/2013
Concessao de Uso (a) 1.985 1.985
1.985 1.985

(a) A conta concessdo de uso corresponde a contratos de cessdo realizados entre a companhia e outros 6rgdos publicos, onde a
CESAMA ocupa areas cedidas por 6rgdos publicos sem 6nus, apenas os custos de manutengio sido custeados pela CESAMA.

17. Provisao para contingéncias

17.1 Processos com probabilidade de perda provavel

A Companhia figura como parte em varios processos judiciais que surgem no curso normal de suas
operagdes, os quais incluem processos de natureza civel, trabalhista e tributaria.

A CESAMA mantém provisdo contabil julgada suficiente de acordo com a posi¢do dos assessores juridicos
para fazer face a questOes trabalhistas e civeis nas quais a Companhia € ré. Essas provisdes estio
apresentadas de acordo com a natureza das correspondentes causas, da seguinte forma:
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Dépositos Judiciais Provisdes para contingéncias
31/12/2014  31/12/2013  31/12/2014  31/12/2013

Civel (a) 305 274 2712 2.023
Trabalhista (b) 255 319 565 565
560 593 3.277 2.588

Os detalhes sobre as provisdes constituidas sdo como segue:

(a) A provisdo civel refere-se a processos movidos por terceiros contra a Companhia decorrentes de
demandas relacionadas a danos materiais e morais, desapropriacdes, pedidos de reembolsos em
relacdo a prestac@o de servigos da Companhia e a cobranga de servigos etc.

(b) As reclamagodes trabalhistas referem-se basicamente a questionamentos proferidos por ex-
empregados e empregados da Companhia e de empresas prestadoras de servigos (responsabilidade
solidaria), pleiteando equiparagdo, diferencas salariais, adicional noturno, intervalo intra-jornadas,
horas extras e outras verbas trabalhistas.

17.2 Processos com probabilidade de perda possivel

A Companbhia discute outras agdes para as quais tem expectativa de desfecho favoravel. Para essas agdes, ndo
foi constituida provisdo para fazer face a eventuais perdas, tendo em vista que a Companhia considera ter
solido embasamento juridico que fundamente os procedimentos adotados para a defesa.

Os processos em andamento nas instancias administrativas e judiciais, perante diferentes tribunais, nos quais
a Companhia ¢é parte passiva, em 31 de dezembro de 2014, R$ 31.480.

Os detalhes sobre os processos com probabilidade de perda possivel, sdo os seguintes:

(a) Os processos civeis referem-se a processos movidos por terceiros contra a Companhia decorrentes de
demandas relacionadas a danos materiais e morais, desapropriacdes, pedidos de reembolsos em relagio
a prestacdo de servicos da Companhia e a cobranga de servigos etc.

(b) As reclamagdes trabalhistas referem-se basicamente a questionamentos proferidos por ex-empregados e
empregados da Companhia e¢ de empresas prestadoras de servigos (responsabilidade solidaria),
pleiteando equiparagdo, diferengas salariais, adicional noturno, intervalo intra-jornadas, horas extras e
outras verbas trabalhistas.

18. Beneficios pos-emprego

A Companhia patrocina plano de pensdo para seus funcionarios, o qual inclui planos de contribuigido
definida, administrados pela =~ BRADESCO MULTIPENSIONS, entidade fechada de previdéncia
complementar.

18.1 Plano de Contribuicdo Definida

Sdo planos de beneficios pos-emprego pelos quais uma entidade empregadora/patrocinadora paga
contribuigdes fixadas a uma entidade separada (um fundo) e ndo tera obrigacdo legal ou construtiva de pagar
contribuigdes adicionais se o fundo ndo detiver ativos suficientes para pagar todos os beneficios dos
empregados relativos ao servico dos empregados no periodo corrente e em periodos anteriores; ou scja, a
obrigacdo legal ou construtiva da entidade empregadora/patrocinadora é limitada & quantia que ela aceita
contribuir para o fundo; em consequéncia, o risco atuarial (que os beneficios serdo inferiores aos esperados)
e o risco de investimento (que os ativos investidos serdo insuficientes para satisfazer os beneficios esperados)
recaem sobre o empregado.
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19. Instrumentos financeiros

a.

Gestao de risco financeiro

Os principais passivos financeiros da Companhia referem-se a empréstimos a pagar, contas a pagar e
outras contas a pagar. O principal proposito desses passivos financeiros € captar recursos para as
operacdes da Companhia. A Companhia possui empréstimos e outros créditos, contas a receber de
clientes e outras contas a receber a vista e a curto prazo, que resultam diretamente de suas operagdes. A
Companbhia esta exposta a risco de mercado, risco de crédito e risco de liquidez.

(i) Risco de mercado

O risco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento
financeiro flutue devido a variagdes nos precos de mercado. Os precos de mercado englobam trés
tipos de risco: risco de taxa de juros e risco cambial. Instrumentos financeiros afetados pelo risco de
mercado incluem empréstimos a pagar e depdsitos.

Risco de taxa de juros

Este risco decorre da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta de
flutuagdes nas taxas de juros que aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos e
financiamentos.

A Companhia ndo tem pactuado contratos de derivativos para fazer “hedge” contra esse risco, porém
monitora continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo de avaliar a necessidade de
substitui¢cdo de suas dividas.

Outro risco que a Companhia enfrenta é a ndo correlagdo entre os indices de atualizagdo monetaria
de suas dividas e das contas a receber. Os reajustes de tarifa de fornecimento de agua e tratamento de
esgoto ndo necessariamente acompanham os aumentos nas taxas de juros que afetam as dividas da
Companhia.

Risco cambial

Este risco decorre da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta de flutuacdes
nas taxas de cdmbio que impactem os saldos de passivo de empréstimos e financiamentos em moeda
estrangeira captados no mercado e, consequentemente, as despesas financeiras. A Companhia nao
mantém operacdes de “hedge” ou “swap” para se proteger desse risco.

(ii) Risco de crédito

O risco de crédito decorre de caixa e equivalentes de caixa, depositos em bancos e instituigdes
financeiras, bem como de exposi¢des de crédito a clientes, incluindo contas a receber em aberto.

Contas a receber

O risco de crédito do cliente esta sujeito aos procedimentos, controles e politica estabelecida pela
Companhia em relagdo a esse risco. Os limites de crédito sdo estabelecidos para todos os clientes
com base em critérios internos de classificagdo. Parte substancial das vendas ¢ pulverizada entre um
grande numero de clientes. No caso desses clientes, o risco de crédito ¢ minimo devido a
pulverizagdo da carteira e aos procedimentos de controle, que monitoram esse risco. Os créditos de
liquidagdo duvidosa estdo adequadamente cobertos por provisdo para eventuais perdas na sua
realizacdo.
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Instrumentos financeiros e depdsitos em dinheiro

O risco de crédito de saldos com bancos e institui¢des financeiras ¢ administrado pela Tesouraria da
Companhia de acordo com a politica estabelecida. Os recursos excedentes sdo investidos apenas em
contrapartes aprovadas e dentro do limite estabelecido a cada uma. O limite de crédito das
contrapartes ¢ revisado anualmente.

(iii) Risco de liquidez

A liquidez da Companhia depende principalmente do caixa gerado pelas atividades operacionais,
empréstimos de institui¢des financeiras dos governos estaduais e federais, e financiamentos nos
mercados internacionais e locais. A gestdo do risco de liquidez considera a avaliagdo dos requisitos
de liquidez para assegurar que a Companhia dispde de caixa suficiente para atender suas despesas de
capital e operacionais. Os financiamentos em moeda estrangeira destinam-se a obras de melhoria e
ampliacdo dos sistemas de abastecimento de dgua e coleta e tratamento de esgoto. A CESAMA néo
realizou operagdes de protecdo cambial para esses financiamentos.

b. Gestdo de risco de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de sua
continuidade para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além de
manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

A Companhia monitora o capital com base nos indices de alavancagem financeira. Esse indice
corresponde a divida liquida dividida pelo capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao
total de empréstimos e financiamentos subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa. O capital
total é apurado através da soma do patrimdnio liquido, conforme demonstrado no balango patrimonial,
com a divida liquida.

20. Partes relacionadas

20.1 Prefeitura Municipal de Juiz de Fora

A Companhia ¢ controlada diretamente pela Prefeitura Municipal de Juiz de Fora com 99,99% das agdes ¢
de forma indireta através do Departamento Municipal de Limpeza Urbana — DEMLURB com 0,01% de
acdes, totalizando 100% das suas acdes.

O detalhamento do saldo de contas a receber de 6rgdos publicos e os valores faturados no exercicio de 2014
estdo demonstrados na nota 5.1.

20.2 Remuneracao dos empregados e administradores

As operagdes com empresas associadas decorrem de fornecimentos mutuos para financiamentos necessarios
a suas atividades.

As operagdes com empresas associadas, relacionadas a atividade operacional da Companhia, foram
realizadas em termos equivalentes aos que prevalecem nas transa¢des com partes independentes e seus saldos
patrimoniais podem ser assim demonstrados:
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Companhia de Saneamento Municipal 31/12/2014 31/12/2013
Ativo circulante
Contas a receber 2.309 2.007
2.309 2.007
Ativo nao circulante
Imobilizado - Cessdo de uso (a) 1.985 1.985
1.985 1.985
Total ativo 4.294 3.992
Passivo circulante
Cessao de uso (a) 1.985 1.985
1.985 1.985
Total passivo 1.985 1.985

(a) Os montantes de cessio de uso sdo referentes a iméveis utilizados pelas partes relacionadas, onde a Prefeitura utiliza o
imovel da CESAMA localizado na Av. Independéncia lojas 992 ¢ 994 e em contra partida a prefeitura cede o imovel
localizado na Avenida Getulio Vargas n° 1001 e 8° andar do Edificio Adhemar Resende de Andrade situado a Avenida Rio
Branco 1843.

20.3 Operagoes com pessoal-chave da administragdo

Os diretores que pertencem ao quadro de empregados possuem os mesmos beneficios dos demais
empregados da CESAMA.

A Cesama adota politica de remuneragdes variaveis a seus diretores e pessoal chave que em 2014, conforme

condigOes previstas nos respectivos contratos determinaram provisdo no montante de R$ 784 e em 2013 o
valor de R$ 750 reconhecidos em rubrica propria.

21. Patriménio liquido
21.1 Capital Social

O capital social, em 31 de dezembro de 2014, é de R$ 61.000, representado por 61.000.000 a¢des ordinarias
nominativas, com valor nominal de R$ 1,00 (um real) cada.

Acionistas Quantidade de acdes Yo

Prefeitura Municipal de Juiz de Fora 60.994 99.,99%

DEMLURB 6 0,01%
61.000 100,00%

21.2 Reserva Capital

O saldo da conta Reserva Capital ndo sofreu qualquer alteracdo em 2014, permanencendo o valor de R$
1.416.

21.3 Reserva Legal

A reserva legal tem sido constituida em conformidade com o art 193 da Lei n® 6.404/76 e de acordo com o
Estatuto Social da Companhia. Em 31 de dezembro de 2014 o saldo registrado ¢ de R$ 5.665.

21.4 Reserva Para Plano de Investimentos
A Reserva para Plano de Investimentos tem sido constituida sobre o saldo remanescente de Lucro

Acumulados depois das devidas destinagdes Legais e Estatutaria. Em 31 de dezembro de 2014 o saldo
registrado ¢ de R$ 70.998.



21.5 Reserva de Incentivos Fiscais

A reserva de incentivos fiscais tem sido constituida dos repasses governamentais e do IRPJ suspenso que em
2014 foram respectivamente em R$ 539 e R$ 5.893, com saldo registrado de R$ 19.293.

21.6 Dividendos

Os juros a pagar a acionistas, calculados nos termos da Lei n® 9.249/95, foram registrados no resultado do
exercicio, na rubrica “despesas finananceiras”, conforme determina a legislacdo fiscal. Para fins de
publicagdo das demonstragdes financeiras, os juros sobre capital proprio estdo apresentados a débito de
lucros acumulados.

As agdes tém direito a dividendos minimos de 6% do lucro liquido ajustado, na forma da Lei ¢ de seu
Estatuto Social, podendo a ele ser imputado, integrando o montante dos dividendos distribuidos pela
Companhia para todos os efeitos legais nos termos da Lei n° 9.249, de 26 de dezembro de 1995, e
regulamentacdo posterior.

Para atender a essa disposicdo estatutdria, a administragdo entende que os juros sobre capital proprio
propostos cobrem o montante requerido, conforme demonstrado a seguir:

31/12/2014

Lucro Liquido 20.502
Ajuste de Exercicio Anteriores -
IRPJ Supenso (5.893)
JSCp -
Lucro ap6s IRPJ Suspenso 14.609
Reserva Legal (5%) (730)
Reserva Incentivos Fiscais (539)
Base de Calculo dos Dividendos 13.340
Dividendos (800)

21.7 Ajuste de Exercicios Anteriores

No exercicio de 2014, as operacdes relativas aos fatos que afetaram resultados de exercicios anteriores foram
transferidas para o Patrimonio (Lucros e Prejuizos Acumulados), no montante de Quatrocentos e cinquenta e
seis reais e sessenta em nove centavos, advindo da diferenca de débitos e créditos das contas bancarias da
companhia, apurado nas conciliagdes 2008 a 2010. Devido a irrelevancia do valor, as demonstragdes
financeiras ndo foram reapresentadas de acordo com a NBC TG 23 (R1) — POLITICAS CONTABEIS,
MUDANCA DE ESTIMATIVA E RETIFICACAO DE ERRO.

22. Receita operacional liquida

A receita bruta da companhia é decorrente de dois segmentos de negdcios, do servigo de abastecimento de
agua potavel e o esgoto sanitario, que estdo distribuidos a saber:
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31/12/2014 31/12/2013
Servigos de Agua

Tarifa de Agua 75.231 70.487
Ligagdes 933 1049
Cortes e Sangdes 222 263
Amplicagdes Redes 338 513
Outros Servigos Tecnicos 70 56
76.794 72.368

Servigos de Esgoto
Tarifa de Esgoto 64.405 60.379
Ligacgdes 388 431
Cortes e Sangdes 0 0
Amplica¢des Redes 748 640
Outros Servigos 62 57
65.603 61.507
Receita Bruta 142.397 133.875
Cancelamentos (2.511) (1.618)
Pis sobre faturamento (1.750) (1.679)
Cofins sobre faturamento (8.059) (7.734)
Receita Liquida 130.077 122.844

23. Custo dos servicos prestados

Os custos incorridos com a prestacdo de servigos de agua e esgoto podem ser assim demonstrados:

31/12/2014 31/12/2013
Custos dos Sistemas
Sistema de Agua
Pessoal 14.509 11.922
Material e Insumos 6.081 6.263
Servigos de Terceiros 9.194 7.804
Despesas Gerais 10.723 8.386
Depreciagdes e Amortizagbes 2.991 2.876
43.498 37.251
Sistema de Esgoto
Pessoal 6.653 7.334
Material e Insumos 2.139 1.914
Servigos de Terceiros 2.327 2.807
Despesas Gerais 744 570
Depreciagbes e Amortizagdes 2.561 2.235
14.424 14.860
Total dos Custos do Sistema 57.922 52.111

24. Despesas gerais e administrativas

As despesas Gerais e Administrativas estdo demonstradas como segue:

31/12/2014 31/12/2013
Administrativas
Pessoal 38.540 36.899
Materiais e Insumos 921 658
Servigos de Terceiros 4.389 3.825
Depreciagdes 1.446 1.529
Provisdo / Reversdo P/Crédito de liquidez Duvidosa 586 1.024
Provisdo P/Contingéncia 688 438
Amortizagdo de Despesas 286 1
46.856 44.374
Gerais 2.377 2.136

Total 49.233 46.510
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25. Imposto de renda e contribuicio social

25.1 Imposto de renda

A Companhia impetrou A¢ao Ordinaria obtendo liminar favoravel a suspensdo da obrigatoriedade do
recolhimento do IRPJ, alegando condi¢do de empresa publica municipal responsavel pela distribuiggo,
coleta, tratamento de agua potavel e esgoto, devendo ser protegida pela imunidade tributaria prevista no
art.150, inciso VI, alinea “a”, da Constitui¢do Federal de 1988. Em maio de 2010 foi deferida Tutela
Antecipada pela Juiza Federal Titular da 3° Vara de Juiz de Fora a favor da Companhia. Neste sentido, a
CESAMA ndo contabilizou e ndo recolheu o IRPJ devido a partir do més de maio de 2010 até o
encerramento do exercicio. Desde 2012 os valores correspondende ao IRPJ estdo sendo transferidos para a
conta Reserva de Incentivos Fiscais que em 2014 foi de R$ 5.893.

25.2 Contribuicdo social

O valor registrado como despesa de Contribuicdo Social nas Demonstragdes financeiras esta calculado
conforme demonstrado a seguir:

31/12/2014 31/12/2013
Lucro Antes dos Impostos e Contribui¢des 23.115 21.567
Adigoes
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 586 1.000
Provisdo para contingéncias 688 438
Patrocinio 5 5
Outras AdigBes 69 38
1.348 1.481
Exclusées
Reversdo para crédito de liquidagdo duvidosa - -
Receita de Subvencgdes 539 129
Perda do Periodo - -
Juros sobre capital préprio - 2.721
539 2.850
Base de Calculo 23.924 20.198
Aliquota - 9% 2.153 1.818
2.153 1.818

26. Seguros

A Companhia ndo mantém contratos de seguros para coberturas de eventuais perdas decorrentes de incéndios
e outros multirriscos sobre seus ativos e responsabilidades, ha apenas contratos de seguros para seus
veiculos, incorrendo em coberturas de eventuais perdas decorrentes de incéndios e outros multi-riscos para
os demais ativos e responsabilidades.

Nao ocorreram durante o exercicio perdas significativas decorrentes dos riscos acima mencionados.
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27. Outros Assuntos

Foi publicada no Didrio Oficial da Unido de 11 de novembro de 2013 a Medida Proviséria n® 627,
que revoga o Regime Tributario de Transi¢do (RTT) instituido pela Lei n® 11.941, de 27 de maio de
2009 e que dispde sobre a tributacdo dos lucros auferidos no exterior por pessoa juridica e fisica
residente ou domiciliada no Brasil, mencionada MP foi convertida em Lei n°® 12.973/2014.

A Lein® 12.973/2014 teve como principal objetivo a adequacdo da legislacdo tributéria a legislagao
societaria e, assim estabelecer os ajustes que devem ser efetuados em livro fiscal para a apuragéo da
base calculo do Imposto sobre a Renda da Pessoa Juridica (IRPJ) e da Contribuicdo Social sobre o
Lucro Liquido (CSLL) e, consequentemente, extinguindo o RTT.

Além disso, trouxe as convergéncias necessarias para a apuracdo da base de calculo da
Contribuicao para o PIS/PASEP e da COFINS, especificamente para apuragdo pelo Lucro Real pelo
regime nao cumulativo.
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