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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Diretores da
COMPANHIA DE SANEAMENTO MUNICIPAL - CESAMA
Juiz de fora - MG

Examinamos as demonstracdes financeiras da COMPANHIA DE SANEAMENTO MUNICIPAL - CESAMA
(“Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as
respectivas demonstracoes do resultado, das mutacdes do patrimonio liquido e dos fluxos de
caixa, para o exercicio findo nesta data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e
demais notas explicativas.

RESPONSABILIDADE DA ADMINISTRACAO SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

A Administracao da Companhia é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao dessas
demonstracoes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de
demonstracoes contabeis livres de distorcao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

RESPONSABILIDADE DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracoes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstracoes financeiras estao livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstracées financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacao dos riscos
de distorcao relevante nas demonstracoes financeiras, independentemente se causada por fraude
ou erro. Nessa avaliacao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboracao e adequada apresentacao das demonstracoes financeiras da Companhia para planejar
os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de
expressar uma opiniao sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria
inclui, também, a avaliacao da adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis feitas pela Administracao, bem como a avaliacao da apresentacao das
demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao sem ressalva.
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BASE PARA OPINIAO COM RESSALVA

a) Enviamos, por meio da Companhia, pedido de confirmacao dos saldos mantidos nas contas
bancarias junto as instituicoes financeiras com as quais possui relacionamento. Entretanto,
até a data de encerramento de nossos trabalhos, nao recebemos a confirmacao destas
instituicoes, cujos saldos contabeis totalizavam, em 31 de dezembro de 2010, o montante
de R$8.761 mil. Adicionalmente, os controles internos existentes na Companhia nao foram
suficientes para aplicacao de testes alternativos de auditoria, sendo que encontra-se em
processo de conciliacao bancaria os saldos de exercicios anteriores, cuja previsao da
administracao € a finalizacao do processo em setembro de 2011.

b) Pelo fato de termos sido contratados pela Companhia apds 31 de dezembro de 2010, nao
acompanhamos inventario fisico dos estoques naquela data, nem foi possivel firmar juizo
sobre a existéncia dos estoques, no montante de R$3.532 mil, por meio de procedimentos
alternativos de auditoria.

c) Conforme descrito na nota explicativa n°12, a Companhia constituiu crédito tributario
diferido, no montante de R$1.382 mil, decorrente de diferencas temporarias em funcao do
reconhecimento de provisao para créditos de liquidacao duvidosa. No entanto, a Companhia
nao possui estudo técnico de viabilidade economica para fins de reconhecimento e
manutencao do seu crédito fiscal diferido. Adicionalmente os controles internos adotados
pela Companhia para controle do referido saldo nao foi suficiente para nos assegurar quanto
a fidedignidade do mesmo.

d) A Companhia impetrou Acao Ordinaria obtendo liminar favoravel a suspensao da
obrigatoriedade do recolhimento do IRPJ, alegando condicao de empresa publica municipal
responsavel pela distribuicdo, coleta, tratamento de agua potavel e esgoto, devendo ser
protegida pela imunidade tributaria prevista no art.150, inciso VL, alinea “a”, da
Constituicao Federal de 1988. Em de maio de 2010 foi deferida Tutela Antecipada pela Juiza
Federal Titular da 3° Vara de Juiz de Fora a favor da Companhia. Neste sentido, a CESAMA
nao realizou o recolhimento do IRPJ devido a partir do més de maio de 2010 sendo que
apresentou imposto a pagar nos meses de maio a novembro do periodo em analise. No
entanto, como a decisao ainda esta sujeita a recurso, ndo podemos opinar sobre possiveis
questionamentos futuros que a Companhia podera sofrer devido ao nao recolhimento do
IRPJ. O montante estimado para reconhecimento da provisao em caso de desfecho
desfavoravel da acao é de RS 2.501 mil.
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e) A Companhia nao apresentou a documentacao comprobatdria dos saldos registrados nas
rubricas de pagamento beneficio INSS, antecipacao de imposto de rena, prefeitura de Juiz
de Fora, retencoes trabalhistas, deposito judicial desapropriacao, outros valores exigiveis,
imposto de renda a pagar, contribuicao social a pagar, valores a restituir a usuarios,
retencoes para responsabilidade solidaria e depdsito judiciario que, somadas, totalizam o
montante de R$1.850 mil. Nesse sentido, nao nos foi possivel afirmar se todas as
movimentacodes financeiras ocorridas nestas rubricas estao devidamente registradas pela
contabilidade, ja que nao tivemos como adotar procedimentos alternativos de auditoria.

OPINIAO COM RESSALVA

Em nossa opinido, exceto pelos possiveis efeitos dos assuntos descritos no paragrafo BASE PARA
OPINIAO COM RESSALVA, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e a financeira da
COMPANHIA DE SANEAMENTO MUNICIPAL - CESAMA em 31 de dezembro de 2010, o desempenho
de suas operacgoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nesta data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

OUTROS ASSUNTOS
Auditoria do exercicio anterior apresentado para fins de comparabilidade

As demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, apresentadas para
fins de comparagéo,foram auditadas por outros auditores independentes, cujo parecer sem
ressalvas foi emitido em de 30 de margo de 2010.
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